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市场回顾和更新
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所有国家/地区 美国 新兴市场 亚太地区（日本
除外）

日本 全球公司债券 全球高收益 全球政府债券 黄金 美元指数

过去 1 周 过去 3 个月 过去 1 年

资料来源：LESG Datastream，Eastspring Investments，数据截至 2024 年 10 月 31 日。
股票：使用以美元计价的 MSCI 指数，美国使用标准普尔 500 指数。公司债券：使用以美元计价的 ICE 美银指数。政府债券：使用富时全球主权债券指数，以美元计价。黄金是伦敦金银市场每公吨美元。美元指数是 US Dollar Index。请注意，使
用此类指数作为相应资产类别/行业的过去表现的代表是有限制的。本幻灯片中介绍的历史表现或预测并不代表也不应被解释为指示或以其他方式用作本基金未来或可能表现的代表。

股市

全球股市在 2024 年 10 月份陷入困境，受到中国刺激措施不佳、地缘政治紧张局势和欧洲经济不确定性的拖累。发达市场 （-2.0%） 的跌幅小于新兴市场 （-
4.4%）。材料、必需消费品和医疗保健板块表现不佳，而信息技术、能源和金融板块表现出色。美国的通货膨胀率降至 2.4%，而欧洲的通货膨胀率则上升至
2%。

亚太地区（日本除外）市场以美元计价下跌 4.9%。由于中国政府的刺激措施未能让投资者放心，中国股市经历了 27 年来的最大跌幅，令投资者感到失望。中
国人民银行 （PBOC） 将一年期贷款市场报价利率 （LPR） 降至 3.1%，将五年期 LPR 降至 3.6%，而一年期中期借贷便利 （MLF） 利率保持在 2%。疲软的
内需、不断恶化的人口结构以及中国多年期债务去杠杆的影响继续对中国经济构成挑战。受外国投资流出、估值膨胀、令人失望的季度收益、美国大选的不确定
性以及中东紧张局势加剧的推动，印度股市下跌 7.7%。

MSCI 日本指数以美元计价下跌 3.9%，受美国大选担忧和日元疲软的压力。随着日本执政联盟失去议会多数席位，政治不确定性上升，美元/日元汇率接近三个
月高点。日本央行将其关键短期利率维持在 0.25% 左右，符合预期。日本 2024 年 9 月份的年通胀率降至 2.5%，在电力和天然气价格上涨放缓的情况下，核心
通胀率降至 2.4% 的五个月低点。au Jibun Bank 日本制造业采购经理人指数在 2024 年 10 月降至 49.0，表现为产出收缩、新订单收缩和出口订单大幅下降。

股票
%

公司债券 政府债券 黄金 / 美元指数

摘要 – 2024年11月
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固定收益

2024年10 月，全球债券市场下跌，美国 10 年期国债收益率创下 2024 年 7 月以来的峰值。随着 11 月美国总统大选迫在眉睫，强劲的经济指标导致投资者预
期美联储的立场将不那么鸽派，美国国债收益率小幅走高。随着短期收益率上升，10 年期和 2 年期美国国债之间的收益率曲线略微收紧，从而降低了对美联
储进一步降息的预期。随着信用利差收窄，尽管整体回报率为负，但高收益债券仍超过了全球投资级和主权债券。欧洲央行将其存款便利利率、主要再融资业
务利率和边际贷款便利利率分别下调 25 个基点，分别降至 3.25%、3.4% 和 3.65%，以应对通货紧缩和工资压力缓和。

在美国国债收益率攀升的情况下，以摩根大通亚洲信贷指数为代表的亚洲美元债券录得负回报 （-0.99%）。亚洲固定收益市场在主要细分市场的表现不一，
投资级别主权债券跌幅最大，非投资级别主权债券录得显著收益。以摩根大通亚洲信贷非投资级别指数为代表的亚洲高收益债券上涨 1.06%，跑赢美国债券，
后者因美联储进一步降息的可能性渺茫以及美国大选前的审慎情绪而备受关注。与此同时，亚洲公司债券利差收窄，反映了美国公司债券的趋势。摩根大通亚
洲信贷投资级指数追踪的亚洲投资级债券下跌 1.3%。

2024年10 月份中东地缘政治紧张局势升级，加上美元走强，导致新兴市场主权债券下跌。虽然新兴市场的收益率普遍上升，但中国的收益率有所收缩。总体
而言，新兴市场的投资级别债券落后于高收益债券。根据 ICE 美银新兴市场企业 Plus 指数，美国国债和新兴市场企业之间的利差在整个月均收窄。巴西、尼
日利亚和印度的通胀压力增加，但中国、印度尼西亚、墨西哥、土耳其、菲律宾、马来西亚和南非的通胀压力有所消退。
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所有国家/地区 美国 新兴市场 亚太地区（日本
除外）

日本 全球公司债券 全球高收益 全球政府债券 黄金 美元指数

过去 1 周 过去 3 个月 过去 1 年

股票 公司债券 政府债券 黄金 / 美元指数

资料来源：LESG Datastream， Eastspring Investments，数据截至 2024 年 10 月 31 日。
股票：使用以美元计价的 MSCI 指数，美国使用标准普尔 500 指数。公司债券：使用以美元计价的 ICE 美银指数。政府债券：使用富时全球主权债券指数，以美元计价。黄金是伦敦金银市场每公吨美元。美元指数是 US Dollar Index。请注意，使
用此类指数作为相应资产类别/行业的过去表现的代表是有限制的。本幻灯片中介绍的历史表现或预测并不代表也不应被解释为指示或以其他方式用作本基金未来或可能表现的代表。



4 数据来源：LSEG Datastream，彭博社，瀚亚投资整理，数据区间：2001年5月 - 2024年8月。
使用指数作为任何资产类别/行业过去表现的代表是有限的，不应被视为对基金未来或可能表现的指示。

主要主题

所有迹象都指向波动。这并不完全是坏事。2024年最后几个月已经证明，随着我们进入2025年，波动性和不确定性将会加剧，但这仍可能带来积极的股票结果。

在亚洲，尽管日元的波动给企业带来了交替的逆风和顺风，我们认为日本的前景基本完好。在2024年8月份，这波动表现为48小时的股价动荡，而那些“按兵不
动”的人无疑继续看到日本股市走强带来的好处以及股价的进一步上涨空间。

尽管此前几年股价表现相当令人失望，但中国最近的刺激措施使股市从第三季度到第四季度出现了惊人的反弹。虽然许多观察人士渴望政府出台更多财政刺激措
施，从而鼓励顽固的储蓄型消费者进入市场，但这种关注确保了中国仍然是“亚洲对话”的一部分，鉴于其在亚洲和新兴市场指数中的规模，这一点至关重要。
进一步征收关税似乎是“何时”而不是“是否”的问题，但自特朗普首次担任总统以来，中国已经实现了对欧洲和亚洲的贸易多元化。也许更大的“如果”实际
上是围绕着地缘政治引发对本国经济更多关注的市场机会。

相比之下，亚洲第二大经济体印度的股票在过去3年中逐月上涨，但最近一个季度出现了3年来最大的外资流出，印度市场2024年10月份下跌了约8%。尽管如此，
国内共同基金流量仍高达40亿美元，并且日益成为市场的一道防线。当然，鉴于之前估值过高，印度股市的回调，加上未来几个季度经济温和增长，股价仍有可
能重新上涨。印度经济仍然状况良好，更强大的国内关注度可能会使经济免受即将上任的特朗普总统的影响。印度还保留了作为中国+1政策受益者的优势。

一切都关乎风格。虽然还记得价格发现尚未普及的时代，但投资风格——无论是通过被动、

主动、价值、增长、低波动策略等——都是许多资产配置决策的核心。

这可能是违反直觉的，但选择被动指数会带来一定的风险，因为指数是基于价格和规模的，

因此无论好坏，都有其自身的偏见。这意味着宏观经济周期会对 “指数”的简单配置产生

影响，而在全球经济增长良好的背景下，地缘政治事件可能会进一步加剧这种影响。

随着特朗普第二任期的到来，其政策将影响世界各地的公司，围绕中国经济走向和各个经

济体利率轨迹的大量不确定性可能会支撑多元化。

亚洲和新兴市场的股票市场估值看起来很有吸引力，但关键要清晰地了解公司基本面和可

能的宏观影响。低波动性策略可能会为投资组合提供良好的下行缓冲，就像将多因素视角

纳入市场投资以减少指数的动量和大盘股偏差。

投资者最关心的是什么
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图1低波动风格跑赢市场的命中率——2001年5月至2024年8月之间的12个月滚动期



5 数据来源：LSEG Datastream，Eastspring Investments (Singapore) Limited，数据截至2024年11月1日。
使用指数作为任何资产类别/行业过去表现的代表是有限的，不应被视为基金未来或可能表现的指标。

投资者最关心的是什么

主要主题

我们能在2025年“继续前进”吗？不同的经济体、一轮又一轮的通胀和利率的走势可能会为固定收益市场创造一个有趣的背景。

大选后风险利好背景支持信贷利差收窄。良好的经济增长前景与潜在刺激措施可能带来上行惊喜，再加上通胀放缓，这一切为套利交易创造了有利条件。超低利
率和量化宽松的时代可能已经过去，但只需看2024年8月初市场对日元走强的动荡反应就能意识到，希望从利差中获得简单回报并避免外汇相关障碍仍然是一种有
吸引力的收益方式，尽管这种希望的消退可能会产生其他后果。

积极的技术面也支持信贷市场，发行量有限、基础收益率上升以及现金收益率下降的情况下，现金充裕的投资者需求强劲。目前，中国政策刺激的前景超过了对
美国针对中国的政策的担忧，增强了对亚洲信贷综合体的建设性展望。最近的价格走势反映了这种情绪。然而，鉴于今年迄今表现强劲，一些参与者可能寻求锁
定收益，可能导致短期内出现小幅回调。现在可能是抛售部分利差收窄的中国债券、转而投资其他受美国针对中国的政策影响较小的地区的最佳时机。

关税和政府支出增加（导致美国国债收益率曲线变陡）可能带来的通胀潜力不容忽视。然而，即使得到国会的支持，新政府实施这些政策也可能需要数月甚至一
年以上的时间，这表明为此做准备可能为时过早。我们观察到，在美国大选收益率飙升之后，市场对购买久期的兴趣浓厚，反映出市场早期倾向于降息周期。

2025年美联储的下一步计划是什么？美元走弱和3%终端利率的预期似乎早已消失。

目前，围绕关税和额外财政支出的预期仍是投机性的。美联储不太可能根据尚未

实现的行动调整其宽松政策，因此将坚持自2024年9月以来设定的路径。

尽管如此，近期美国经济数据（包括强劲的劳动力市场指标）可能会促使美联储

在政策轨迹上进行上调，无论是在速度还是终端利率方面。这反过来会支持前端

收益率。

随着特朗普在2025年入主白宫，市场预期已经转变，考虑通胀是否会再次成为一

股需要应对的力量，因为有传言称将征收进口关税、减税并打击移民劳工。

图2联邦基金期货远期曲线
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其他数据

数据来源：LESG Datastream，Eastspring Investments，数据截至2024年11月13日，数据区间：2023年10月31日 – 2024年10月31日。
2023年10月31日数据重新设定为100。股票：MSCI 指数，以美元计价。公司债券：使用以美元计价的彭博指数。政府债券：使用 ICE 美银美国 10 年期美国国债和 ICE 美银 7-10 年期欧元政府指数。大宗商品：黄金是伦敦金银市场每公吨盎司的
美元。铜是 LME 铜 A 级现金每公吨美元。原油是原油 WTI 现货库欣美元每桶。US Dollar Index是美元指数。请注意，使用此类指数作为相应资产类别/行业的过去表现的代表是有限制的。本幻灯片中介绍的历史表现或预测并不代表也不应被解释
为指示或以其他方式用作本基金未来或可能表现的代表。

EM 股票
DM 股票 公司债券

政府债券 大宗商品 汇率
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数据来源：LESG Datastream， Eastspring Investments，数据截至2024年10月31日。
Equity Indices：以美元计价的 MSCI 指数，其他指数则以当地货币计价。所述的其他指数或资产。请注意，使用此类
指数作为相应资产类别/行业的过去表现的代表是有限制的。本幻灯片中介绍的历史表现或预测并不代表也不应被解释为
指示或以其他方式用作本基金未来或可能表现的代表。

Equity Indices Close
1 week

change (%)

1 month

change (%)

3 month

change (%)

1 year

change (%)

YTD

change (%)
52 week high 52 week low

World

MSCI AC World Index (USD) 856.84 -1.59 -2.29 2.23 30.73 14.49 857.18 636.66

North America

US Dow Jones Industrial Average 43,910.98 -1.44 -1.34 2.25 26.35 10.81 43,325.09 32,787.12

US S&P 500 Index 5,983.99 -1.80 -0.99 3.32 36.04 19.62 5,878.46 4,153.12

US Nasdaq Composite Index 19,281.40 -1.74 -0.52 2.82 40.80 20.54 18,785.49 12,697.04

Europe

MSCI Europe 2,029.88 -2.13 -5.98 -2.17 19.20 3.57 2,250.56 1,755.54

STOXX 50 4,249.66 -2.78 -3.10 -3.91 13.20 5.42 4,584.77 3,799.16

STOXX 600 502.23 -2.62 -3.35 -2.47 16.54 5.50 528.68 431.32

Germany DAX 19,033.64 -1.88 -1.28 3.07 28.81 13.88 19,674.68 14,722.38

France CAC-40 7,226.98 -2.04 -3.74 -2.40 6.75 -2.56 8,259.19 6,831.67

Spain IBEX 35 11,382.60 -1.41 -1.72 5.49 29.45 15.55 12,037.90 8,959.60

Italy FTSE MIB 33,607.14 -1.20 0.46 1.53 23.57 12.95 35,474.31 27,383.85

UK FTSE 100 8,025.77 -1.93 -1.54 -3.08 10.77 4.87 8,474.41 7,304.89

Asia Pacific

MSCI Asia Pacific ex Japan 584.54 -1.47 -4.90 4.40 25.12 11.64 629.66 471.87

Japan Nikkei 225 39,376.09 2.46 3.06 -0.05 26.65 16.79 42,426.77 30,552.65

Shanghai Stock Exchange Composite 3,421.97 -0.01 -1.70 11.61 8.65 10.25 3,674.40 2,635.09

Hong Kong Hang Seng 19,846.88 -0.84 -3.86 17.14 18.73 19.18 23,241.74 14,794.16

Taiwan TAIEX 22,981.77 -1.60 2.68 2.80 42.62 27.27 24,416.67 15,975.91

Korea KOSPI 2,482.57 -0.96 -1.43 -7.74 12.21 -3.73 2,896.43 2,273.97

India NIFTY 50 23,883.45 -0.80 -6.22 -2.99 26.87 11.38 26,277.35 18,973.70

Australia Stock Exchange 200 8,255.60 -0.56 -1.33 0.84 20.34 7.50 8,384.50 6,770.40

Indonesia Jakarta Composite 7,321.98 -1.85 0.61 4.39 12.17 4.14 7,910.56 6,639.82

Thailand SET 1,445.07 0.37 1.19 10.99 6.09 3.54 1,506.82 1,273.17

Malaysia FTSE Bursa KLSE 1,608.43 -1.86 -2.85 -1.46 11.08 10.12 1,684.68 1,425.01

Philippines Stock Exchange PSE

Singapore FTSE Straits Times Index

6,810.11

3,711.48

-1.93

-1.28

-1.78

-0.74

7.92

2.98

19.57

16.01

10.74

9.83

7,604.61

3,652.62

5,920.47

3,052.35

Government Bonds Close  
1 week 

change (%)

1 month

change (%)

3 month

change (%)

1 year

change (%)

YTD 
52 week high 52 week low 

change (%)

US Trasury Yield (%)

3 Months 4.54 -1.24 -1.62 -13.73 -17.00 -14.88 5.49 4.56

2 Years 4.34 2.46 14.11 -3.96 -17.85 -1.98 5.07 3.55

5 Years 4.32 3.33 16.16 3.93 -13.76 8.49 4.82 3.41

10 Years 4.43 1.95 12.68 4.36 -12.12 10.98 4.88 3.62

30 Years 4.58 0.18 8.27 2.45 -10.93 11.37 5.02 3.94

10 Year Bond Yield (%)

Japan 1.01 -2.60 9.36 -11.88 -1.68 51.79 1.10 0.55

Germany 2.35 5.98 12.20 3.91 -14.85 17.95 2.81 1.90

UK 4.50 4.98 10.98 12.04 -1.46 25.71 4.52 3.43

China 2.08 0.05 -0.69 -0.14 -20.82 -16.83 2.71 2.04

Australia 4.57 1.35 13.93 9.56 -8.57 14.02 4.96 3.82

Singapore 2.86 -0.95 7.95 -1.71 -17.02 4.32 3.45 2.41

Thailand 2.42 0.21 -1.81 -5.79 -24.46 -9.29 3.27 2.39

Malaysia 3.90 1.73 5.95 7.32 -3.25 6.75 4.13 3.69

Indonesia 6.87 0.15 4.89 -1.63 -4.17 4.44 7.27 6.43

Close 
1 week

change (%)

1 month

change (%)

3 month

change (%)

1 year

change (%)

YTD 
52 week high 52 week low 

change (%)

Bond Indices

Bloomberg Global Aggregate USD 93.86 -0.39 -1.73 -0.13 5.90 -0.24 96.21 88.80

Bloomberg U.S. Aggregate USD 90.94 -0.37 -2.74 -0.47 7.89 -0.26 94.86 84.77

Bloomberg Euro-Aggregate EUR 94.46 -0.81 -0.95 0.44 6.23 0.35 95.45 88.58

Bloomberg B U.S. High Yield USD 98.01 -0.05 -0.97 0.80 11.15 2.78 98.58 87.70

Bloomberg European High Yield: 2% Issuer 97.26 -0.02 0.27 2.19 10.37 4.84 97.11 87.89

Bloomberg U.S. TIPS 5 - 10 Years USD 92.37 -0.45 -2.52 -0.17 5.83 -0.34 95.89 87.97

ICE BofA Global High Yield Index 66.84 0.04 -0.25 2.81 16.43 8.16 67.16 60.85

ICE BofA Global Corporate Index 93.92 -0.44 -1.62 0.99 11.95 3.42 96.11 87.14

Currencies (vs USD) Latest 
1 week 

1 Month Ago 3 Months ago 1 Year Ago YTD 52 week high 52 week low
Change

Developed Markets

EUR 0.26 -2.25 -2.25 -2.25 0.54 -1.39 1.12 1.06

GBP -0.49 -3.53 -3.53 -3.53 0.33 1.33 1.34 1.22

CHF -0.35 2.14 2.14 2.14 -1.63 2.63 0.92 0.84

CAD 0.22 3.02 3.02 3.02 0.91 5.19 1.39 1.32

JPY -0.90 5.86 5.86 5.86 1.37 7.78 161.68 140.60

AUD 0.15 -4.80 -4.80 -4.80 0.63 -3.36 0.69 0.63

NZD 0.07 -5.86 -5.86 -5.86 0.47 -5.49 0.63 0.58

Asia

CNY 0.04 1.43 1.43 1.43 -1.41 0.28 7.32 7.01

HKD 0.01 0.00 0.00 0.00 -0.50 -0.46 7.84 7.76

INR -0.02 0.37 0.37 0.37 0.43 1.05 84.10 82.71

MYR - 6.16 6.16 6.16 -4.73 -4.68 4.80 4.12

KRW -0.41 4.22 4.22 4.22 0.26 6.04 1,392.90 1,286.92

SGD -0.19 2.71 2.71 2.71 -1.21 0.04 1.37 1.28

TWD -0.09 0.52 0.52 0.52 -2.30 4.01 32.85 30.68

IDR - 3.67 3.67 3.67 -3.48 1.92 16,445.00 15,095.00

其他数据
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主要事件和公布的数据

上个月

日期 国家 指标 本期 上期 预测

3/9/2024 AUS Expenditure Approach, Net exports, Total, Contributions to GDP Growth 0.20 -0.90 0.6

3/9/2024 AUS Current Account, Balance, Total -10.70 -4.90 -5.9

4/9/2024 AUS Expenditure Approach Production Approach, Gross Domestic Product, Total 1.00 1.10 1.0

4/9/2024 AUS Expenditure Approach Production Approach,Gross Domestic Product,Total 0.20 0.10 0.3

6/9/2024 EUZ Expenditure Approach,Gross Domestic Product,Total at market prices, Chain-linked (ESA2010) 0.60 0.60 0.6

6/9/2024 EUZ Expenditure Approach,Gross Domestic Product,Total at market prices, Chain-linked (ESA2010) 0.20 0.30 0.3

26/9/2024 USA Quarterly Hog Inventory 100.00 101.00 100.2

26/9/2024 USA National Income Account,Gross Domestic Product,Total-final (Unrevised) 3.00 3.00 3.0

30/9/2024 USA Qtrly Grain Stocks-Corn 1.76 4.99 1.844

数据来源：LESG Datastream，Eastspring Investments，数据截至 2024 年 10 月 31 日。
请注意，使用此类指数作为相应资产类别/行业的过去表现的代表是有限制的。本幻灯片中介绍的历史表现或预测并不代表也不应被解释为指示或以其他方式用作本基金未来或可能表现的代表。
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Date Country Indicator Actual Previous Consensus日期 国家 指标 本期 上期 预测

9/10/2024 USA Comprehensive Risk, Overall, Score 7.96 7.96 -

9/10/2024 CAN Comprehensive Risk, Overall, Score 9.17 9.18 -

11/10/2024 CHN Comprehensive Risk, Overall, Score 2.40 2.40 -

11/10/2024 USA Machinery manufacturing 184.80 185.10 -

17/10/2024 EUZ Policy Rates,ECB Deposit Rate 3.25 3.50 3.25

17/10/2024 EUZ Policy Rates,ECB Main refinancing, Fixed Rate (Announcement Dates) 3.40 3.65 3.40

18/10/2024 CHN Production Approach,Gross Domestic Product,Total 4.60 4.70 4.5

23/10/2024 CAN Policy Rates,Overnight Target Rate 3.75 4.25 3.75

24/10/2024 USA New Home Sales,Total 0.74 0.72 0.720

25/10/2024 USA Manufacturers New Orders,Durable goods total -0.80 - -1.0

29/10/2024 USA Consumer Surveys,Conference Board,Consumer confidence 108.70 98.70 99.5

30/10/2024 AUS Consumer Prices,All Items,Consumer Prices, Weighted Average of Eight Capital Cities, Change y/y, % 2.10 2.70 2.4

30/10/2024 AUS Consumer Prices,All groups 2.20 2.70 -

30/10/2024 AUS Consumer Prices,Annual Trimmed Mean 3.20 3.40 -

30/10/2024 AUS Consumer Prices,Excluding 'volatile items' and holiday travel 2.70 3.10 -

30/10/2024 AUS Consumer Prices,Excluding 'volatile items' and holiday travel 2.70 3.00 -

30/10/2024 AUS Consumer Prices,All groups -0.20 -0.10 -

30/10/2024 EUZ Expenditure Approach,Gross Domestic Product,Total at market prices, Chain-linked (ESA2010) 0.90 0.60 0.8

30/10/2024 EUZ Expenditure Approach,Gross Domestic Product,Total at market prices, Chain-linked (ESA2010) 0.40 0.20 0.2

30/10/2024 EUZ Consumer Surveys,All Respondents, Total, Consumer Confidence Indicator, Balance -12.50 -12.50 -12.5

30/10/2024 AUS Consumer Prices,All Items,Trimmed mean 3.50 3.90 3.5

30/10/2024 AUS Consumer Prices,All Items,Weighted median 3.80 4.10 3.6

主要事件和公布的数据

这个月

数据来源：LESG Datastream， Eastspring Investments，数据截至 2024 年 10 月 31 日。
请注意，使用此类指数作为相应资产类别/行业的过去表现的代表是有限制的。本幻灯片中介绍的历史表现或预测并不代表也不应被解释为指示或以其他方式用作本基金未来或可能表现的代表。
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日期 国家 指标 本期 上期 预测

30/10/2024 AUS Consumer Prices,All Items,Trimmed mean 0.80 0.80 0.7

30/10/2024 AUS Consumer Prices,All Items,Weighted median 0.90 0.80 0.8

30/10/2024 AUS Consumer Prices,All Items,Total 2.80 3.80 2.9

30/10/2024 AUS Consumer Prices,All Items,Total 0.20 1.00 0.3

30/10/2024 USA National Income Account,Gross Domestic Product,Total-adv 2.80 3.00 3.0

31/10/2024 AUS Manufacturing, Final 47.30 46.60 -

31/10/2024 CHN Business Surveys,PMI,Total 50.10 49.80 49.9

31/10/2024 CAN Business Surveys,CFIB, Business Barometer 55.82 54.97 -

31/10/2024 EUZ Unemployment,Rate,Total 6.30 6.40 6.4

31/10/2024 EUZ Consumer Prices,All Items,Total 2.00 1.70 1.9

31/10/2024 CAN Production Approach,Gross Domestic Product,All industries - 0.20 0.0

31/10/2024 EUZ Consumer Prices,All Items,Total excluding energy, food, alcohol and tobacco 2.70 2.70 2.6

31/10/2024 EUZ Harmonized Consumer Prices,Overall index excluding energy, food, alcohol and tobacco (flash estimate) 0.20 0.10 -

31/10/2024 AUS Retail Sales,Total 0.50 -0.30 0.5

31/10/2024 AUS Dwellings Approved,Total building, Australia 4.40 -6.10 3.0

31/10/2024 AUS Retail Sales,Total, Final 0.10 0.70 0.3

31/10/2024 AUS BUILDING APPROVALS: NEW HOUSES 18.10 7.90 -

31/10/2024 USA Price Index,Personal Consumption Expenditure,Total 2.10 2.20 2.1

31/10/2024 USA Price Index,Personal Consumption Expenditure,Personal consumption expenditures less food and energy 2.70 2.70 2.6

31/10/2024 USA Price Index,Personal Consumption Expenditure,Personal consumption expenditures less food and energy 0.30 0.10 0.3

31/10/2024 USA Personal Outlays,Personal Consumption Expenditure,Total 0.50 0.20 0.4

31/10/2024 USA Price Index, Personal Consumption Expenditure, Total 0.20 0.10 0.2

数据来源：LESG Datastream， Eastspring Investments，数据截至 2024 年 10 月 31 日。
请注意，使用此类指数作为相应资产类别/行业的过去表现的代表是有限制的。本幻灯片中介绍的历史表现或预测并不代表也不应被解释为指示或以其他方式用作本基金未来或可能表现的代表。

主要事件和公布的数据

这个月
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本文由瀚亚投资管理（上海）有限公司和瀚亚海外投资基金管理（上海）有限公司（合称“瀚亚投资上海”）结合集团关联方瀚亚投资（新加坡）有限公司提供的信息编制，
仅供资料参考。未经事先书面同意，不得翻印、刊发、传阅、复制或分派本文全部或部分予其它任何人士。本文并不构成任何证券之认购、买入或沽售的要约或建议，也不
构成任何投资意见或服务。

虽然本文提供的资料均来自瀚亚投资上海认为可靠的来源资料，或以此等来源为根据，但瀚亚投资上海不能亦不会就任何资料或数据的准确性、有效性、及时性或完整性作
出任何保证，亦不会对任何资料的适用性或对谨慎责任作出明示或暗示保证。本文所载任何意见或估算资料可能作出变更，恕不另行通告。

本文所载资料，若不能在个别司法管辖区或国家合法派发予该司法管辖区或国家的任何人士或实体或供该等人士或实体合法使用，或导致瀚亚投资上海或其控股公司、附属
公司、关联公司、关联人士须遵从该司法管辖区或国家的任何监管要求，则应视为不拟将本文相关资料派发予该等人士或实体或供其使用。任何人士或实体意欲回应或依赖
本文所载资料，则该人士或实体应当自行查明其不受任何本地要求限制或禁止其不能如此行事。

本文所载资料及任何意见并未就任何人士的特定投资目标、财务状况或特殊需要作出考虑；因此，亦不会就任何收件人士或任何类别人士，基于本文资料或估算意见所引致
的直接或间接损失作出任何担保或赔偿。过往表现，对经济、证券市场或市场经济走势的预测、推断、或估算，未必代表任何瀚亚投资上海或瀚亚投资上海基金将来或有可
能达到的表现。投资的价值及其收益，可跌亦可升。投资涉及风险，投资者或无法取回最初投资之金额。

瀚亚投资上海是保诚集团(Prudential plc)的全资子公司，保诚集团(Prudential plc)成立并注册在英格兰和威尔士。 Prudential plc的注册地址为1 Angel Court, London 
EC2R 7AG，其注册号是1397169。 Prudential plc是一家控股公司，其旗下部分子公司由香港保险业监管局及其他监管机构(如适用)获授权及受规管。瀚亚投资上海和
Prudential plc均与一家主要在美国营运的Prudential Financial, Inc.,或在一家在英国注册的M&G plc的子公司Prudential Assurance Company,并无任何关联。本文并未经
任何监管当局审阅。

免责声明
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